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Кризис. Особенности финансовой системы России и их влияние на экономику страны
Доклад для общественных слушаний «Экономика здравого смысла». Новосибирск, 2009г.
1. Кризис мировой экономики. Каковы причины?
В сентябре 2008 года ведущие мировые биржи показали масштабный спад стоимости акций. Перед этим в США обанкротились несколько крупнейших банков и крупнейшая в мире страховая компания AIG. За год до этого экономику США потряс так называемый «ипотечный кризис», вызвавший проблемы во всей финансовой системе страны и массовые банкротства банков. С сентября 2008 года начался и спад производства, начались массовые увольнения. За прошедший год в крупнейшей мировой экономике США работу потеряли несколько миллионов человек, недавний отчет Министерства Труда, говорит, что уровень реальной безработицы сейчас - 16.5%, что превышает уровень, достигнутый начальный период Великой Депрессии в 1929-1931 годы - 15.9% (максимальный уровень был в 1933 - 24.9%). Кризисные явления распространились по всему миру, вызвав падение производства в Европе и в Азии. Каковы причины внезапного падения экономики?

Современные экономисты, финансовые аналитики по-разному понимают причины внезапной рецессии. Основные претензии высказываются к финансовой системе, которая  не выдержала проблем, связанных с падением рынка недвижимости. Обвиняются банки, выдававшие ипотечные кредиты слишком легко, не проверяя платёжеспособность клиентов.  Некоторые аналитики подходят к этому вопросу более конкретно, увязывая причины ипотечного кризиса со злоупотреблением банками некоторыми финансовыми инструментами – деривативами и CDS. По их мнению, именно CDS (Credit Default Swap) позволяли банкам кредитовать население, не слишком интересуясь платёжеспособностью должников. CDS представляли собой вид страховки на дефолт по платежам и потому избавляли банки от риска. Кроме того, кредит всегда обеспечивался недвижимостью, которая переходила в собственность банков. Таким образом, банкам, казалось бы, нечего было бояться – страховка покрывала возможные убытки при возникновении дефолта по платежам, и никакой клиент не мог удрать, забрав с собой дом, который, по условиям кредита, переходил в собственность банка при банкротстве должника.  При постоянном росте цен на недвижимость такая система вполне была устойчивой. Этот рост провоцировал и население принимать большее участие в ипотеке поскольку  темпы роста стоимости недвижимости превышали проценты по ипотеке. Вкладывать в недвижимость становилось выгодно даже заёмные средства.
Такая ситуация всё более разогревала рынок недвижимости увеличивая спрос на недвижимость. Спрос ещё более поднимал цены, а рост цен ещё более провоцировал спрос. Подобные положительные обратные связи в рыночной экономике приводят к возникновению так называемых «спекулятивных пузырей». И если механизм надувания «спекулятивных пузырей» довольно очевиден, то причины, по которым они лопаются, уже не столь ясны. Многие аналитики удовлетворяются лишь аналогией – раз «пузырь», то должен лопнуть. Однако для серьёзного научного подхода этого объяснения недостаточно. И чтобы понять истинные причины кризиса надо найти причину того, из-за чего «лопнул» спекулятивный рынок недвижимости.
Вообще говоря, большинство аналитиков правы, обвиняя банки и систему распределения рисков CDS в разрушении системы. Однако это лишь первый уровень анализа. Система была вполне устойчивой в ситуации постоянного роста цен на недвижимость. Однако прекращение этого роста привело финансовую систему в неустойчивое состояние. Массовое банкротство домовладельцев привело к краху страховой системы CDS и банкротству  AIG и Lehman Brothers. Банки, ставшие владельцами недвижимости банкротов, не смогли восполнить свои убытки за счёт недвижимости – её цена так же упала в связи падением спроса. Распродажа недвижимости банкротов лишь ускорило падение цен. Вслед за банкротством домовладельцев стали банкротится и банки, которых не спасли CDS. В этой ситуации можно обвинять банки и систему CDS за надувание «спекулятивного пузыря», но можно поискать и причину того, почему пузырь лопнул. Краха бы не произошло, если бы рост цен на недвижимость продолжался бесконечно. Почему это невозможно?
Причина остановки роста любого «спекулятивного пузыря» в принципиальной ограниченности экономической системы, её финансовые ресурсы изначально конечны. Ограничено и число потенциальных инвесторов. Хотя бы населением страны. Как только все возможные потенциальные инвесторы приняли участие в ипотеке, рост прекратился. И тут уже не важно из-за какого именно ограничения – не хватило ли инвестиционных средств в банках, или исчерпалось число желающих получить ипотечный кредит. Скорее последнее, ибо банки давали уже практически всем, не глядя на финансовую состоятельность клиентов. Результат же был очевиден – падение спроса на недвижимость, затем падение цен на неё, затем попытка банков компенсировать стоимость залога за счёт клиентов, затем дефолты клиентов по платежам, потом банкротства банков и развал страховой системы CDS. Развал страховой системы вводит в ступор всю банковскую систему, повышается ставка межбанковского кредита (МБК), растут ставки по всем коммерческим кредитам. Банки начинают испытывать дефицит ликвидности из-за невозвратов долгов и начинают падать как костяшки домино. Повышение кредитных ставок коммерческих банков увеличивает издержки производителей, экономика начинает падение. Такова причинно-следственная связь кризисных явлений осени 2008 года, которые просматриваются сразу, и именно такова трактовка причин кризиса многими финансовыми аналитиками.
Был ли этот кризис неизбежным? Была ли его дата случайной? Почему именно этот ипотечный «спекулятивный пузырь» привёл к самому серьёзному кризису со времён Великой Депрессии?  Автор придерживается мнения, что кризис был неизбежным, что ипотечный кризис послужил лишь спусковым крючком для системного и что накопившиеся в системе дисбалансы могли проявится и раньше. Более того, они проявились ещё в начале века, в 2000 году (Рис.1). 
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Рисунок 1.  Индексы США – NASDAQ (IXIC), Dow (DJI), S&P500(GSPC)
 Тогда основные индексы экономики США продемонстрировали огромный спад, невиданный после окончания Второй Мировой войны. Начавшуюся рецессию правительству США удалось подавить радикальным снижением ставки рефинансирования (Рис. 2), налогов, увеличением военных расходов, резкой девальвацией доллара. Меры, которые принимало тогда правительство США традиционны и вписываются в рамки рекомендаций Кейнса по стабилизации экономики. 
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Рисунок 2. Динамика ставки ФРС за 1996-2006 гг (% годовых).
Очевидно, что меры принятые правительством США восстановили какие-то дисбалансы экономики, позволив ей продолжить рост. И сейчас, осенью 2009 года,  если взглянуть на тот же график (Рис. 1), видно, что ситуация на биржах опять нормализовалась. И опять одной из мер было радикальное снижение ставки ФРС. Но какие дисбалансы были? Что именно восстановилось?
У нас нет времени на длинные предисловия и тем не менее я сделаю небольшое философское отступление. Экономика - сложная малоизученная система с множеством параметров, связанных между собой большим количеством связей. Кризис - это когда конфигурация сложившихся взаимосвязей начинает ломаться ввиду накопившихся дисбалансов. Природа дисбалансов может быть разная, но в любом случае она означает кризис. Система приходит в движение, возникают потоки, которые пытаются компенсировать эти дисбалансы. В итоге рано или поздно система находит новое положение равновесия и в ней опять возникает новая система связей.  

Это взгляд физика и, на мой взгляд, экономика давно уже нуждается в качественном физическом анализе, где существует развитая методология изучения сложных систем с самыми разными типами взаимодействий. Существует огромное число способов описания и выбор конкретного способа зависит лишь от предпочтений исследователя. Лично мне представляется наиболее перспективным "термодинамический" подход. Почему - станет видно позднее. Пока только отмечу, что он явно не единственный, можно использовать даже подход аналитической механики с введением понятий "лагранжиана", "кинетической" и "потенциальной энергии" экономической системы. Всё это лишь различные описания, в рамках которых наиболее удобно исследовать наблюдаемые явления. Экономика, как наука, начнёт своё развитие только тогда, когда попробует использовать методы других наук, значительно опережающих её в развитии. 

Но перейдём к главному - к причинам. В текущем кризисе, как и в его ближайшем аналоге - "Великой Депрессии" 30-х годов, я выделяю три главные причины.

Причина первая. Известна давно и часто называется кризисом перепроизводства. Её описывал ещё Маркс. Кризис перепроизводства следует из ограниченности любой экономической системы, связан с предельной ёмкостью любого рынка. 

Любой современный маркетолог знает об ограниченности любого рынка. Если население города составляет миллион человек, то вряд ли в нём можно продать более миллиона сотовых телефонов в год. Разве что сотовые телефоны будут ломаться через полгода использования и стоить как пирожок в буфете. Тогда наверное можно будет продавать два миллиона сотовых телефонов в год. Главное то, что рынок всегда ограничен и это естественное ограничение влечёт за собой ограничение и в росте производства. Рост производства ограничен ёмкостью рынка изначально и при его достижении останавливается. При приближении к предельной ёмкости рынка производитель вынужден сбрасывать цену на товар снижая свою прибыль. При достижении предела цена становится ниже себестоимости производства и это ведёт к остановке производства. Остановка роста производства в капиталистической экономике влечёт за собой нарушение сложившихся экономических связей, то есть кризис. 

Примечание 1. Конечно, "кризис перепроизводства" имеет некое подобие решения в виде технологической смены структуры потребления. К примеру сначала были патефоны, потом проигрыватели грампластинок, потом магнитофоны, затем CD-проигрыватели. Каждая смена технологии означала появление нового неудовлетворённого спроса, нового рынка, куда производитель мог направить свои инвестиции, после того, как рынок предыдущего технологического этапа был заполнен. Но тут проблема состоит уже в том, что каждая смена технологи сопровождалась всё более ускоренным ростом производства. Сейчас, для того, чтобы смена технологии возобновляла спрос, нужно чтобы технологии сменялись каждые 5-6 лет. Именно такой срок нужен современному производителю чтобы заполнить весь рынок. Переход современных носителей мультимедиа с CD на DVD или даже на флэш-память не решит проблему перепроизводства надолго. Пять лет и рынок опять переполнен. Это связано с тем, что в экономике развивается не только рынок товаров для населения, но и рынок средств производства. Он тоже очень насыщен и нет особых проблем купить линию по производству DVD или флэш-памяти. Перестройка производства занимает всего около года и лишь при намёке на насыщение рынка идёт поиск нового рынка. Плазменные панели, ЖК-телевизоры... Всё это уже сильно упало в цене - верный признак насыщения рынка уже через 6 лет после того, как технология считалась новинкой. 

Причина вторая. Противоречие между прибыльностью капиталистического производства и платёжеспособным спросом. Следствием этого противоречия является "кризис платёжеспособности населения" или, говоря более знакомыми терминами, снижение платёжеспособного спроса, ведущее, в свою очередь, к сокращению производства. Спрос может упасть не только по тому, что уже удовлетворён, но и потому, что у населения просто нет денег на покупки. 

Почему вдруг у населения перестаёт хватать денег на покупки? Она следует из самого макроэкономического подхода к экономике, поскольку именно при оценке общей денежной массы и её потоков можно понять причину возникающей проблемы. Общие глобальные для рынка процессы производства и потребления замкнуты в рамках рынка и денежная масса от производителя должна целиком переходить потребителю в качестве затрат производителя и затем возвращаться обратно в качестве его доходов от продаж. Если производитель накапливает денежную массу в своих руках, то к потребителю её попадает меньше. Но это значит и падение общих продаж. Доход капиталиста в новом цикле производства потребления уменьшится на ту прибыль, что он получил в предыдущем цикле. 
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Рисунок 3. Суммарный доход производителей уменьшается на суммарную прибыль в каждом цикле производства.
Для сохранения баланса совокупная стоимость произведённой товарной массы на рынке должна быть равна совокупной заработной плате работников. Это простое следствие закона сохранения. В такой ситуации понятие прибыли, идущей на накопление, в стабильной системе капиталистического производства и потребления исключена без постоянной подкачки денежной массы в потребление. 

Примечание 2. Этому принципиальному противоречию капиталистической системы производства есть возражение, которое заключается в том, что собственник производства, капиталист, может потребить свою прибыль в виде товаров, вернув на рынок свою прибыль. Однако масштаб концентрации современного производства таков, что ему пришлось бы ездить на тысяче автомобилей и смотреть десять тысяч телевизоров, разговаривать по сотне тысяч сотовых телефонов, чтобы сбалансировать обмен. Золотые колёса на машине и покрытый бриллиантами сотовый телефон не решают этой проблемы. Индивидуальное потребление не может выходить за рамки стандартных потребностей слишком уж далеко, в то время как масштаб доходов крупных капиталистов превышает масштаб средних расходов на много порядков. 

Покупка недвижимости, строительство дворцов и покупка ценных картин лишь перекладывает эту проблему на наследников и других людей. Результатом таких трат капиталиста является только перераспределение капитала не повышающее общий спрос на товарном рынке. А ведь именно на товарном рынке должны найтись деньги, чтобы скупить товары, от продажи которых собственник производства получил прибыль. Понятие нормы прибыли в экономике ведёт к симметричному понятию дефицита денежной массы. Если норма прибыли в среднем по экономике равна 10%, то это ведёт к дефициту денежной массы именно на 10%. Расходы капиталистов в виде потребления товаров лишь вносят очень мелкую поправку в данный закон. 

Это основное макроэкономическое противоречие капиталистической экономики довольно тривиально, но по каким-то причинам совершенно не известно в экономике. Тем более это странно, что оно следует из известного уравнения количественной теории денег, уравнения Ньюкомба-Фишера MV=PT (где М - объём денежной массы, V - скорость обращения денег, P - уровень цен, T - объём всех операций). Это уравнение устанавливает зависимость стоимости товарной массы от денежной и является основным уравнением макроэкономики. Практически все явления в экономике, типа инфляции, дефляции и, самое главное, кризиса, объяснимы с помощью этого уравнения. Это же уравнение даёт понять, что экономика представляет собой "термодинамическую" систему - уравнение Ньюкомба-Фишера совершенно эквивалентно уравнению состояния идеального газа PV=RT. Можно провести совершенно полную аналогию, где температура соответствует числу операций обмена, объём газа - денежной массе, а давление - скорости оборотов денежной массы или величине, обратной уровню цен. 

Однако нам на данном этапе нужно понять, что уравнение Ньюкомба-Фишера представляет собой не просто взаимозависимости различных макроэкономических параметров, но и закон сохранения, увязывающий товарную и денежную массы, участвующие в обмене - их соотношение всегда постоянно. Если произведено будет товаров более, чем это соответствует существующей денежной массе, то либо эти товары не будут проданы, либо будут проданы по сниженным ценам. В результате общая стоимость проданных товаров опять будет равна денежной массе, умноженной на число её оборотов. Вывод из товарного оборота части денежной массы в результате накопления капиталиста приводит к соответствующему падению общей стоимости проданных товаров. На следующем цикле производства-потребления совокупный капиталист уже не получит доходов на ту же сумму, что осталась в его накоплениях. 

Примечание 3. Противоречие между прибыльностью капиталистического производства и платёжеспособным спросом может быть временно решено за счёт кредитования населения. Процесс накопления капитала капиталистом, сопровождающийся постоянным дефицитом денег на рынке, ведёт к падению спроса. Этот дефицит денег может на некоторое время быть устранён за счёт работы банков: капиталист, получив прибыль хранит её в банке на депозите, а тот может дать потребительский кредит населению на ту же сумму. В результате все товары скуплены, баланс на какое-то время сохранён. Но уже следующий цикл сможет реализоваться лишь с увеличением долга населения. Рост долгов населения - результат работы самой системы капитализма. И без этих долгов кризис наступил бы много раньше. Именно таким образом решалась эта проблема в США после реформ Рузвельта и она уже зашла в тупик - общий объём долгов населения и компаний США превышает 40 триллионов. 

Была ли такая политика результатом разработанного плана финансовой элиты или случайным совпадением интересов с единственным верным стратегическим решением история умалчивает. Но теория Кейнса, английского банкира, всплывшая именно в тот момент, когда кризис капиталистической экономики имел выходом лишь социальные реформы, показывает, что финансовая элита знает и понимает в экономике несколько больше, нежели даётся на лекциях в элитных западных университетах. Кейнс помог сбалансировать капиталистическую экономику именно в тот момент, когда она рушилась за счёт неразрешимых противоречий. Причём сбалансировал именно таким способом, чтобы не повредить интересам банкирского сообщества. 

Причина третья. Противоречие ссудного процента или кредитный принцип ввода денежной массы в оборот. Её можно также назвать "противоречием ростовщического процента". Финансовая сказка "Хочу весь мир и ещё 5%" объясняет её в деталях. Противоречие же заключается в том, что вся денежная масса вводится в оборот в виде кредита, что ведёт вместе с ростом экономики к росту совокупного долга населения перед банками. 

Каждый год экономика должна вернуть центральному банку долг в виде всей этой денежной массы ПЛЮС кредитная годовая ставка. Сумма, эквивалентная кредитной годовой ставке в обороте ОТСУТСТВУЕТ и не может быть возвращена банку в виде денег. Это приводит к постоянному росту долга. Проблема эта по большей части имеет искусственный характер - если бы центральные банки реально принадлежали государству, то государство могло бы вернуть недостаток денежной массы в оборот в виде государственных расходов без каких-либо дополнительных долгов. Это сбалансировало бы денежную систему. Однако скрытая частная природа центральных банков развитых капиталистических стран делает эту проблему не такой простой. Более того, эта проблема может специально обостряться финансовой олигархией для получения контроля над промышленностью. В руки банков по залогам переходят права собственности на промышленные предприятия, которые оказались не способны вернуть долг. Кризис становится инструментом передела собственности между хозяевами банков и собственниками промышленных предприятий. 

Примечание 4. Аналогично с проблемой капиталиста-промышленника тут может возникнуть идея возврата денежной массы в оборот за счёт трат банков. Однако тут эта проблема значительно масштабнее - общее количество долгов населения США превышает 45 трлн. и это предполагает ежегодные процентные отчисления более триллиона долларов. Какие могут быть траты банков на такую сумму? Само устройство кредитно-денежной системы приводит к тому, что контроль над промышленностью и всеми природными ресурсами постепенно переходит в руки финансовой олигархии, которая очевидно приложила руку к созданию именно такой системы. История создания ФРС достаточно однозначно подтверждает самые мрачные подозрения на этот счёт. 

К кризису могут приводить и другие факторы, однако к современному кризису именно эти три причины имеют непосредственное отношение. Разница заключается лишь в том, как они проявляются в разных странах с различным уровнем развития экономик. 

2. Действие различных противоречий на современную экономику.

2.1. Проблема перепроизводства.
Проблема перепроизводства коснулась прежде всего развитых капиталистических стран. И очевидно эта проблема серьёзнее там, где наиболее высока производительность труда. Наиболее высока она в США, Японии и Германии. В качестве примера можно привести производство автомобилей в США. Их производство уже много лет колеблется около 12 млн. штук в год. И совершенно очевидно, что это количество ограничено числом продаж. В 2001 году в США с учётом импорта было реализовано 17,2 млн. новых легковых автомобилей, внедорожников и пикапов. Общее количество зарегистрированных автомобилей превышает 200 млн. Для населения в 300 млн. это означает, что в среднем каждый взрослый имеет автомобиль и средний срок его службы составляет 11,4 года. Спрос полностью удовлетворён и дальнейший рост производства невозможен. Любые попытки стимулировать спрос бесполезны. 
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Рисунок 4. Производство автомобилей в США (тыс. штук).
Проблемы американского автопрома в свете этих данных объективно обусловлены и неразрешимы в рамках существующей системы. Автопром США, служивший долгое время локомотивом всей экономики, по достижению предела роста становится уже её тормозом. По данным Министерства занятости США, в 2002 году в автомобильной промышленности США было занято 912 тыс. человек. Но проблемы в автопроме скажутся на смежных производствах, связанных с автозаводами общей технологической цепочкой. Кризис в автопроме может сказаться на судьбе 10 млн. человек. 

Объем продаж новых автомобилей в 2007-м году в Японии составил 5 млн. 353,647 тыс. единиц, что на 6,7% ниже уровня 2006 г., когда данный показатель был равен 5 млн. 739,506 тыс. единиц. В том же 2007 году Япония произвела 11,5 млн. автомобилей. Общее число легковых автомобилей вместе с лёгкими грузовиками составляет около 60 млн. - при населении в 127 млн. это соответствует примерно уровню автомобилизации США. 
Для сравнения можно отметить, что в 2006 году в России было выпущено 1173624 легковых автомобиля и на начало 2007 года парк легковых автомобилей в России составил 26 млн. 793,5 тысяч единиц. При населении немногим более населения Японии, Россия отстаёт в производстве автомобилей в десять раз, а уровне автомобилизации - в три раза. То, что уровень автомобилизации отличается не столь сильно, объясняется в основном импортом подержанных автомобилей из той же Японии. Всё это говорит о том, что до кризиса перепроизводства нам ещё очень далеко. Можно даже указать границы роста российского автопрома - около 5-6 млн. автомобилей в год без учёта импорта. Именно при таком уровне производства россияне смогут удовлетворить свои потребности в автомобилях. Конечно, это возможно только при развитии соответствующей городской инфраструктуры.

Уровень же производства автомобилей в Японии примерно в два раза превышает потребности самих японцев в автомобилях. Если бы не экспорт, то кризис перепроизводства охватил Японию много раньше США. Впрочем, если обратить внимание на экономику Японии, то можно сказать, что она и вошла в кризис лет на 10 раньше США.
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Рисунок 5. Промышленное производство в Японии.
Многие годы правительство Японии борется с кризисом методами Кейнса, то есть стимулируя экономику государственными расходами. Начиная с 1990 г. Япония реализовала девять комплексных программ стимулирования экономики на общую сумму 888 млрд. долларов. Несмотря на различия по форме и размаху все они содержали три одинаковых признака: государственные расходы и государственный долг, помощь бедствующим компаниям и рефляция цен. Правительство несколько раз с 1989 г. повышало налоги, изымая теперь свыше 30% ВНП (в 1965 г. 18%). Однако расходы бюджета стабильно превышали доходы и нынешний госдолг в 8 трлн. долларов почти в два раза превышает годовой ВВП страны, который составляет около $4.28трлн. Последний пакет мер по борьбе с кризисом включает в себя выделение каждой семье наличными или товарными сертификатами компенсационных выплат подоходного налога. Только эта мера потребует выделения двух триллионов йен (20 миллиардов долларов). Кроме этого, пакет включает в себя сохранение на низком уровне процента ипотечного кредита, увеличение суммы кредитов, увеличение объёма средств социального страхования, фиксация оплаты проезда по скоростным автодорогам вне зависимости от расстояния до 1000 йен (10 долларов), возможность бесплатного получения медицинской помощи при беременности (до 14 раз).
Однако более действенным фактором для экономики Японии было снижение ставки рефинансирования центральным банком ниже 1%, что является самым низким уровнем среди центральных банков.
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Рисунок 6. Ставки центральных банков индустриально-развитых стран.
Автомобили - достаточно яркий пример степени насыщения рынка. Все остальные товары в той или иной степени следуют в канве автопрома. Падение прибылей промышленных корпораций свидетельствуют об этом. Хотя ситуация по разным странам несколько отличается - Япония идёт в первых рядах кризиса, затем США, потом ЕС. Только рост экспорта из Японии в последние годы обеспечивает незначительный рост производства в самой Японии, что несколько стабилизирует экономическую ситуацию внутри страны. Тем не менее идёт постоянный рост числа банкротств. С развитием кризиса в США упадёт и экспорт из Японии, то есть исчезнет основной стабилизирующий фактор.
2.2. Падение платёжеспособного спроса.
Проблема платёжеспособного спроса, результат нарушения баланса товарно-денежного оборота, до сих пор решалась через рост долгов населения. Впрочем, как и проблема кредитного ввода денежной массы. Обе эти проблемы ведут к одному результату - дефициту платёжных средств у населения или, грубо говоря, к недостатку денег. Как оказалось, недостаток денег, на который все жалуются, имеется в самом объективном смысле - банки и олигархи вынимают из оборота необходимый для баланса товарного обращения капитал. Баланс товарно-денежного обращения восполняется только через постоянно растущий долг.
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Рисунок 7. Долги экономики США по секторам (ипотека, долги корпораций, госкомпаний и штатов, правительства, потребительские кредиты, муниципальные, кредитных организаций и др.)

Более всего впечатляет доля ипотечных кредитов ("mortgages") - около 15 трлн. долларов. Очевидно, что строительство - та область производства в США, в которой пока ещё не наблюдается перепроизводства. Стремление американцев иметь свой дом значительно превышает их финансовые возможности по покупке. И, в принципе, строительная индустрия могла бы стать новым локомотивом экономики США, если бы не дефицит денег. Дом и автомобиль - две составляющие американской мечты, два показателя благополучия. 80% автомобилей в США покупаются в кредит. Дома - очевидно тоже. По сути, весь товарный рынок в США обеспечивается уже за счёт кредита. Это накопленный за много лет дефицит денежной массы у потребителя. Дефицит, который привёл к пирамиде долгов. К той пирамиде, которую уважаемые аналитики считают причиной кризиса. В моей трактовке всё обстоит наоборот. Не долги стали причиной кризиса. Долги его оттягивали. Они - лишь следствие накопленных противоречий капиталистической системы.
Однако, вместе с эффектом роста долгов можно отметить ещё один немаловажный факт, связанный с проблемой ссудного процента. Это рост активов коммерческих банков. И это закономерно – чем больше долгов у населения, тем больше доход у банков. И этот рост не удивлял бы сильно, если бы он соответствовал росту экономики США. Однако он её значительно опережает. За последние 35 лет активы банков выросли почти в 40 раз.
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Рисунок 8. Чистые активы коммерческих банков США (активы минус обязательства, млрд. долларов)
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Рисунок 9. Рост активов коммерческих банков США в сравнении с ростом ВВП (%)
График (Рис. 9) как нельзя лучше отражает проблему ссудного процента для капиталистической экономики - банки постепенно становятся основным собственником капитала и его рост идёт по экспоненте вне зависимости от темпов роста самой экономики.
3. Является ли кризис глобальным?

На первый взгляд наступивший кризис охватывает большинство стран и является кризисом мирового масштаба. У большинства стран наблюдается спад производства, либо, как у Китая, замедление роста. Можно ли в связи с этим считать, что все страны испытывают одинаковые проблемы? Очевидно нет.
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Рисунок 10. Внешняя торговля Японии (в млрд. йен).
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Рисунок 11. Внешняя торговля Китая (в млрд. долларов).
Все страны находятся на разных стадиях развития экономики, в развивающихся странах вообще отсутствуют те причины, что сказались на развитие кризиса в США. Нет, например, перепроизводства и элементарного насыщения рынка. И, тем не менее, там так же наблюдается падение спроса и производства. Почему? Прежде всего потому, что страны связаны общими торгово-экономическими связями, потому что мировая финансовая система действительно стала глобальной. Падение спроса в самой большой экономике мира США привело к падению экспорта у стран-экспортёров (Рис 10-11). Трудности экономики США тем самым перекинулись на Японию, Китай и другие страны Азии и Европы. Россия, которая не увязана с США сколько-нибудь значимыми торговыми связями, испытала значительный отток западного капитала, что привело к дефициту ликвидности в банковской системе страны и соответствующим проблемам экономики. Причём эти проблемы оказались даже большими по относительной величине, нежели у стран запада, откуда кризис пришёл.
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Рисунок 12. Темпы прироста (снижения) ВВП во II квартале 2009 года (% к 2008 году)

Россия, как оказалось, является рекордсменом по экономическому спаду (Рис 10). Это тем более удивительно, что ни одна из перечисленных причин кризиса к ней не имеет отношения. 

По уровню дохода на душу населения Россия отстаёт от США в 5 раз и это говорит о соответствующем соотношении по потреблению. Ни о каком перепроизводстве речи быть не может. Даже если обратить внимание на автомобильный рынок, то не смотря на предельную загруженность улиц в российских мегаполисах, это говорит лишь о неразвитой инфраструктуре российских городов, нежели об избытке автомобилей. Россия отстаёт от США по уровню автомобилизации в 5 раз, что практически  соответствует соотношению доходов. Аналогично можно говорить про рынок недвижимости и потребительский. Однако российский рынок испытал более серьёзное падение, чем в США. Иногда приходится слышать объяснение этого тем, что пострадали компании-экспортёры. Да, пострадали, но только металлурги. Нефть и газ экспортируются по докризисным ценам и примерно в тех же объёмах. Другой экспорт у нас минимально влияет на экономику.
Китай, решая проблему падения экспорта просто увеличил внутреннее потребление. Розничные продажи в Китае за год выросли на 15.5%, промышленное производство выросло на 13.9%, рост ВВП в 3 квартале вырос на 8.9% относительно 3 квартала прошлого года. При этом потребительские цены за год снизились на и 0.8%, а производственные цены снизились за год на 7.0%. Как это было достигнуто?

Чтобы не допустить перехода финансового кризиса в экономический, Госсовет КНР (правительство) разработал программу из десяти направлений. На реализацию этой программы правительство выделило 4 триллиона юаней (600 миллиардов долларов). Приоритетными стали такие цели, как расширение потребительского рынка в стране, совершенствование структуры инвестиций центрального и местного бюджетов в экономику и развитие рынка недвижимости. Отдельными строками в антикризисном пакете прописаны строительство инфраструктуры, новые высокие технологии, экономичное жилье, развитие транспортной сети, рост обязательных закупок зерна и субсидий для крестьян, сокращение налогов на добавленную стоимость, поощрение технических инноваций. И каждая строка подкреплена многомиллиардными инвестициями.

В расходах центрального и местных бюджетов на 2009 год для преодоления последствий кризиса предусмотрено пять основных направлений:

1) строительство приоритетных объектов;

2) проведение налоговой реформы, направленной на сокращение налогов;

3) повышение доходов низкооплачиваемых слоев населения для роста потребительского спроса;

4) инвестиции для решения "трех сельских" проблем (деревни, крестьянства, сельского хозяйства);

5) на развитие науки и техники.

Масштабное строительство автострад и железных дорог, вокзалов, аэропортов и других крупных объектов создаст сотни тысяч дополнительных рабочих мест и обеспечит энергичный рост в металлургии, цементной промышленности и других отраслях.

Для реализации масштабных антикризисных мер в первую очередь был необходим доступный кредит. Чтобы обеспечить это условие, ставка рефинансирования Народного банка Китая была последовательно снижена с обычной 7,42% до 3% процентов годовых, а средняя банковская учетная ставка по кредитам сейчас составляет 5,58 процента в год. В результате в первой половине нынешнего года повсеместно был зафиксирован бурный рост кредитования.

Центральным элементом антикризисной программы является расширение внутреннего спроса в стране, особенно в сельских районах КНР, где проживает более 800 миллионов человек. Решить эту задачу планируется за счет всемерного развития рынка недвижимости, автомобилей, а также сельского кредитно-потребительского рынка.

Как же вела себя Россия в аналогичной ситуации? Совершенно противоположным образом! Повышала ставку ЦБ. В 2008 году наблюдается увеличение размера ставки ЦБ России: с 4 февраля до 10,25 % против 10% на 4 февраля 2008 года, с 29 апреля до 10,5 % , с 10 июня до 10,75 % , с 14 июля до 11 %. В разгар кризиса ЦБ увеличивает ставку до 13%, поставив банки страны на грань выживания. Размеры кредитования стремительно сокращаются, многие банки банкротятся, предприятия страны остаются без оборотных средств. Правительство якобы выделило на проведение антикризисных мер более 1,5 трлн. Рублей, 12% ВВП. Но эти средства пошли не на инфраструктурные проекты, как у Китая, а лишь на спасение банковской системы от масштабного дефолта. Льготные кредиты получили и некоторые предприятия стратегического значения. Именно кредиты! Без этих мер банкротства с переходом активов в руки иностранных банков были неизбежны.
Вместо масштабных программ развития правительство начинает экономить деньги, сокращая и без того скудные инвестиции. Но более всего возмутительным было поведение Центрального Банка страны, усугубившего проблемы экономики страны вместо адекватной реакции на отток западного капитала, вызванного финансовым коллапсом банков США. В то время как правительство раздавала дешёвые кредиты спасая банковскую систему и стратегические предприятия, ЦБ лишь увеличил ставки. Хотя одно размещение части ЗВР в российских банках решило бы проблему. Кредитовать экономику должен был ЦБ, а не правительство, тратившее на это средства национального резерва. ЦБ же тратил ЗВР только на удержание курса рубля. Каких-либо масштабных действий по спасению хотя бы банков предпринято не было. При том, что меры эти были очевидны на примере действий ФРС и ЕЦБ. В связи с этим стоит рассмотреть устройство и финансовую политику Центрального Банка отдельно.

4. Является ли финансовая система России суверенной?

Принято считать, что в результате проведения в России либеральных реформ в 90-х в стране создан независимый центральный банк. Независимый, естественно, от государства [1]. Однако реформы эти шли по рекомендациям МВФ, а Геращенко, под руководством которого реформировался центральный банк, после ухода из ЦБ некоторое время работал в МВФ. Есть все основания полагать, что российский центральный банк приобрёл в ходе реформ не только независимость от российских органов власти, но и стал элементом международной финансовой системы, то есть стал зависим от международных финансовых центров [2]. Об этом говорит вся политика ЦБ, который работает сейчас в режиме «Currency board» - «Валютного комитета». Этот режим работы центральных банков известен со времён колониальных институтов, учреждавшихся Британией в XIX веке, и является атрибутом её колониальной политики. Современный валютный комитет не вполне корректно считать таким же институтом, каким был его колониальный предшественник, но суть очень близка. В чём же она состоит?
Суть её в том, что выпуск национальной валюты идёт под резервы другой - валюты той страны, чьей колонией является страна. Эмиссия идёт только с выкупом и накоплением в резервах иностранной валюты.  Национальная валюта оказывается обеспечена валютой другой страны, хранящейся в резервах, которые, в свою очередь,  могут быть потрачены только в целях поддержки стабильного курса национальной валюты. Смысл такого подхода состоял, с одной стороны, в стабильности финансовой системы колонии (её курс оказывался автоматически привязан к внешней стабильной валюте), и в удобстве внешней торговли (то есть экспорта сырья) за счёт свободной конвертации валют – с другой. При этом денежная масса внутри страны определяется балансом внешней торговли и представляет собой эквивалент накопленных валютных резервов. В экономическом смысле такая система совершенно аналогична системе с использованием иностранной валюты вместо национальной. Печать своих денег под обеспечение чужой выглядит как простая замена банкнот с неким фиксированным коэффициентом.

«Валютный комитет» создаёт стабильность колониальной валюте относительно основной, но при этом центральный банк колонии утрачивает ряд важнейших функций. Прежде всего возможность денежной эмиссии для кредитования собственной экономики. Эмиссия национальных денег происходит только для выкупа валюты страны-суверена. И в этом плане национальный банк страны-колонии выступает лишь местным филиалом центрального банка метрополии выполняя простейшие обменные функции.
Если мы взглянем на ту систему, что реализует российский центральный банк, мы почти не найдём отличий:

1. ЦБР практически не кредитует российскую банковскую систему (исключение составляет лишь краткосрочное кредитование на МБК для поддержки устойчивости банковской системы). 

2. Эмиссия происходит только для выкупа валюты на валютной бирже.
3. Привязка курса национальной валюты к «бивалютной корзине».

4. Зависимость эмитированной денежной массы от накопленных валютных резервов.

Системе "валютного комитета" характерен недостаток денежной массы внутри страны, ибо она определяется только экспортом (можно тут обратить внимание на уровень монетизации России – Рис.16). При откачке внешнего капитала экономика страны тут же приходит в упадок из-за отсутствия оборотных средств у предприятий.  У системы «Currency board» есть только одно безусловное достоинство – стабильность курса национальной валюты относительно валюты метрополии (если конечно руководство ЦБ выполняет все принятые в рамках системы обязательства). Специфика политики российского ЦБ в рамках системы только в том, что привязка идёт сразу к двум валютам, к их «центрам масс». Что, естественно, не означает независимости.

Для сравнения с системой «валютных комитетов» можно привести систему  федерального резерва США – ФРС. Даже уже само название содержит в себе суть этой системы – денежная эмиссия резервируется долгом федерального правительства. Бытующее мнение в патриотических СМИ о том, что доллар ничем не обеспечен, в корне не верно - доллар обеспечен государственными обязательствами США. Его эмиссия происходит только при покупке государственных облигаций. По крайней мере так обстоит дело официально – балансы банков резерва показывают равенство обязательств ФРС (federal reserve notes), то есть денежной массы в обороте,  c обязательствами государства, стоящих на балансе ФРС.
Такая система, кстати, тоже не говорит о суверенитете страны. Она зависима от частной банковской системы, которой по сути является ФРС. Государство же лишено право денежной эмиссии де-факто. Обеспечение эмиссии госдолгом – лишь ещё одна разновидность финансовой колонизации страны. Но не другой страной, а частными банками, не имеющими уже национальной принадлежности.
Если обратить внимание на финансовые системы других стран, то относительным суверенитетом обладает национальный банк Японии. В США главное назначение кредитов центральных банков – помощь тем коммерческим банкам, у которых временно наблюдается острая нехватка ликвидности или которым угрожает неплатежеспособность. Соответственно и процентная ставка по этим кредитам в нормальные годы слегка превышает процентную ставку на рынке краткосрочных капиталов, являясь «штрафной ставкой». В Японии же учетная ставка процента, по которой предоставляются кредиты Банка Японии, намного ниже ставки процента по краткосрочным межбанковским ссудам. Соответственно и займы у Банка Японии для коммерческих банков являются не чрезвычайным средством, прибегать к которому необходимо лишь в крайних случаях, а самым выгодным способом привлечения ликвидных ресурсов, подчас даже более выгодным, чем депозиты населения. Искусственное занижение официальной учетной ставки процента служила в Японии краеугольным камнем политики всемерного занижения процентных ставок на всем рынке ссудных капиталов. И эта политика значительно повысила рентабельность экономики Японии, где ставка по кредитам входит в издержки компаний.
[1] «Кому принадлежит ЦБ?» http://malchish.org/index.php?option=com_content&task=view&id=113&Itemid=35
[2] «Кто управляет ЦБ?» 

http://malchish.org/index.php?option=com_content&task=view&id=125&Itemid=35
5. Роль процентной ставки и влияние политики ЦБ России на экономику.

Режим «валютного комитета» нельзя однозначно трактовать как абсолютно вредную для страны политику. В определённых ситуациях такая политика может оказать оздоровительный эффект, особенно в условиях галопирующей инфляции.  Экономика страны не может эффективно работать в условиях гиперинфляции и введение такого режима может сказаться положительно. И этот момент не может служить каким-то отрицанием колониального характера этой политики – ведь и колонизатору необходима стабильность в сырьевой экономике колонии. 

Альтернативой подобному методу стабилизации может служить введение «золотого стандарта», как это было в эпоху становления СССР, или эквивалентные способы. Но то, что подобная политика центрального банка России стабилизировала финансовую систему страны отрицать нельзя.
Динамика ставки рефинансирования ЦБ в годы рыночных реформ отражает инфляционные процессы и успех политики ЦБ в плане стабилизации финансовой системы. Можно так же отметить и положительный эффект дефолта 1998 года, когда курс рубля получил наконец тот уровень, который обеспечил профицит внешней торговли и рост внутреннего производства. Однако ставка рефинансирования не только отражала инфляцию, но и служила ещё одним инструментом борьбы с инфляцией. Действенность именно этого инструмента стоит обсудить отдельно.
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Рисунок 13. Динамика ставки рефинансирования ЦБ РФ в 1992-2001 гг.
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Рисунок 14. Процентные ставки центральных банков индустриально-развитых стран в 2004 году.
Взглянем на процентные ставки центральных банков индустриально-развитых стран в 2004 году (Рис. 14). Все они сравнительно низки по отношению к ставке российского ЦБ, которая хоть и снижалась, но не была ниже 10%. Что это означает по отношению к российской банковской системе? Она старается получать кредиты на западе. 
Оборотный капитал всех крупных компаний заёмный. Обслуживание этого долга входит как и прочие расходы в расчёт доходности компаний и потому процент по нему является критическим для общего уровня рентабельности экономики. Ставка ЦБ в 10% означает, что компании получают кредиты от коммерческих банков по ставкам от 15% и выше. Это значит, уровень рентабельности предприятий страны должен превышать 20%. Для обрабатывающей промышленности это уже критический уровень. Только сырьевые отрасли имеют нормы прибылей выше. В этом плане удержание ставки ЦБ на уровне выше 10% означает сырьевую ориентацию экономики страны.
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Рисунок 15. Государственный и корпоративный внешние долги (млрд. руб.)
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Рисунок 16. Уровень «монетизации» экономики (М2/ВВП, %).

Только доступ российских компаний к западным кредитам по ставка 6-7% сделал возможным развитие обрабатывающих отраслей. И закрытие западных кредитных линий осенью 2008 года вызвало закономерный обвал. Однако даже до кризиса доступ российской экономики к финансовым ресурсам нельзя было назвать удовлетворительным. По уровню монетизации экономики Россия находится в самом низу таблицы и причиной этого была и остаётся высокая ставка ЦБ.
Руководитель "Центра проблемного анализа и государственно-управленческого проектирования" профессор Сулакшин утверждает, что монетарные методы борьбы с инфляцией, которые применяет Центробанк России, приводят лишь к замораживанию производства, и, в конечном итоге, к снижению товарного предложения, что ещё более увеличивает инфляцию. Причём, "как ни стремится Минфин и Центробанк ликвидировать денежные потоки в российской экономике, по факту заморозить бизнес-активность, деньги все равно в экономику вводятся. Но обременённые обязательствами и выплатой процентов в адрес зарубежной экономики". Сейчас, когда каналы доступа к зарубежным займам оказались перекрыты, роль ставки ЦБ становится критической для российской экономики. Без её резкого снижения Россия не сможет поддерживать рентабельность обрабатывающих отраслей. С.С.Сулакшин отмечает самый низкий уровень "монетизации" страны, в результате подобной борьбы Центробанком с инфляцией. 

Вообще говоря, финансисты часто объясняют  высокую ставку ЦБ борьбой с инфляцией, и ссылаются при этом на то же уравнение Фишера:
М x V = Р х Т, 

где М - объем денежной массы, V – скорость её оборотов, Р – общий уровень цен , Т – общий объем произведенных товаров и услуг. 

Оно увязывает количества денег в обращении и суммарную стоимость всех товаров и услуг (или ценового выражения ВВП). Из этого делается вывод, что при росте денежного предложения, растут и цены. Объясняют и детально: денежное предложение увеличивает платёжеспособный спрос и конкуренция покупателей разогревает цены, что ведет к общей инфляции. При этом объём произведённых товаров почему-то полагается неизменным. В этом и есть основная ошибка подобных рассуждений.
Ещё Кейнс писал про «мультипликатор инвестиций». Каждый новый рубль в экономике ведёт к производству товаров на сумму в V раз большую: пройдя по цепочке из V циклов купли-продаж он позволит в каждой новой сделке произвести новый товар или услугу на 1 рубль.  То есть на каждом обороте денежной массы производится на 1 рубль новых товаров. Естественно при условии наличия соответствующих производственных мощностей. Иначе говоря, повышающийся спрос увеличивает и соответствующее производство товаров. Рост цен же начинается тогда, когда спрос превышает возможности производителя. Только уменьшение товаров на складе побудит торговлю повысить цены.  Однако любой производитель при наличии достаточных оборотных средств стремится развивать производство вместе с ростом цен. Отсутствие же оборотных средств наоборот заставляет производителя повышать цены без роста производства.
Иначе говоря, завышенная ставка рефинансирования ЦБ не выполняет своей роли ограничителя инфляции. Наоборот, она делает часть производства нерентабельным, выключая из экономики целые отрасли и снижая тем самым товарное предложение на рынке. Понижение ставки сделает многие виды производственной деятельности рентабельными и это закономерно увеличит производство товаров уменьшая инфляцию.

Доступ российских компаний и банков снизил отрицательное влияние завышенной ставки ЦБ на экономику. Банки и крупные компании получили доступ к финансовым ресурсам по западным ставкам в 6-7% годовых. И это не привело к инфляции, инфляция в течении нескольких предкризисных лет снижалась. Но это же привёло к зависимости российской экономики от западных кредитов. 
Откачка западных капиталов из России, происходящая в рамках «валютного комитета», должна была привести и к резкому уменьшению денежной массы в стране. Так с начала сентября 2008 г и к началу марта падение денежной массы (М2) в млрд. рублей составило 14 530,1 – 11 990,7 = 2 539.40 млрд. рублей (–17 %) , денежной базы (M0) : 5360 – 4331 = 1 029 млрд. рублей (– 19.2 %). Это примерно соответствует уменьшению валютной части ЗВР в этот период - 446 - 341 = 105 млрд. долларов (при среднем курсе доллара за этот период в 29,985 рублей это составит 3 156 млрд. рублей). 
Некоторое несовпадение цифр говорит лишь о том, что в экономику правительство вернуло часть резервного фонда в рамках антикризисных мер. И эти меры явно были недостаточны – для нейтрализации отрицательных эффектов оттока западного капитала необходимо было влить в экономику соответствующую оттоку сумму – порядка 135 млрд. долларов. Результат же политики ЦБ очевиден: уменьшение денежной базы на 20% привело и к соответствующим цифрам падения производства. Кризис сентября 2008 года показал какое значение для экономики России имеет низкий уровень монетизации экономики – следствие высокой ставки рефинансирования. И ответственным за это является Центральный банк России.
6.  Что нужно для стабильного и высокого экономического роста?

Анализ стратегии правительства Китая в условиях кризиса даёт чёткое понимание того, как должно было действовать правительство России в сентябре 2008 года. Однако хотелось бы попробовать более чётко установить статус ЦБ и его политику. Меры по изменению очевидно ущербной и зависимой финансовой системы можно сформулировать в следующих пунктах:
1. "Национализация" ЦБ. Формально он и так государственный. Однако и независимый от государства. Закон о ЦБ противоречив [1]. Реально же надо полностью подчинить Центральный Банк государству, то есть правительству, а его активы сделать государственными активами, разрешив правительству полностью их контролировать. Необходимо наконец понять, что правительство не может реально управлять экономикой не имея финансовых рычагов управления. Более того, очевидная подчинённость ЦБ международным финансовым структурам создаёт и зависимость российской экономики от этих структур. 

Более всего в этом пункте важен возврат государству права денежной эмиссии, которую узурпировал "независимый" ЦБ. Изменение механизма денежной эмиссии - центральный вопрос финансовой системы государства и этому посвящён следующий отдельный пункт программы. 

2. "Государственная" денежная эмиссия. Государству необходимо вернуть право финансирования своих расходов за счёт денежной эмиссии. Сейчас "де факто" государство не может финансировать дефицит бюджета за счёт простого выпуска денег [2]. Хотя по конституции право выпуска денег имеется. Тем не менее государство финансирует дефицит бюджета только займами через выпуск облигаций. Ситуацию с госдолгом, который образуется таким путём, демонстрируют США и Япония. Их госдолги уже невозвратны и заставляют полностью менять финансовую систему. Причём не только свою, но и мировую. Финансовая олигархия постарается сделать это в своих интересах, государственный же интерес здесь состоит в том, чтобы реализовать своё право по выпуску денег, право, которое декларировано в конституции. 

По сути, это предложение сводится к требованию приведения порядка выпуска денег в соответствие с конституцией. Не более того. Государственная денежная эмиссия при этом вовсе не означает выпуска «необеспеченных» ничем денег. Объём выпуска денег должен соответствовать росту экономики и будет обеспечен всеми государственными ресурсами. Деньги станут не обязательством центрального банка, обеспеченные деньгами другой страны, а обязательством всего государства.
3. Кардинальное снижение ставки рефинансирования ЦБ. Нынешняя ставка имеет фактически запретный уровень и банки стараются получать кредиты на западе, где ставки существенно ниже. Снижение ставки означает возврат центральному банку функции кредитора последней инстанции. Связь ставки ЦБ с индексом инфляции - совершенно неверный подход, но ему до сих пор следует Минфин. Более того, практика уже доказала отсутствие подобной связи - наша экономика долгое время перед кризисом кредитовалась у западных банков по ставкам меньше индекса инфляции. И это было залогом роста экономики России вместе с процессом уменьшения инфляции, ведь проценты по кредиту входят в издержки производителя. И этот рост прекратился, как только западные кредиты стали не доступны. 
Рост же инфляции связан прежде всего с проблемами производства в условиях отсутствия оборотных средств и высоких процентных ставок и, также,  с ростом тарифов естественных монополий - Газпрома и РЖД. При этом бороться с инфляцией, которая менее 10% не имеет особого смысла - инфляция всегда сопровождает экономический рост, поскольку служит индикатором неудовлетворённого платёжеспособного спроса. Без инфляции рост просто невозможен, как невозможно увеличить производство без неудовлетворённого спроса . 

Опять же это предложение сводится к тому, чтобы ЦБ занял уже действовавшее положение западных банков по отношению к экономике России. ЦБ должен стать её основным кредитором, вернув тем самым функции финансового регулятора. Нынешний кризис в России прежде всего объясняется оттоком западного капитала. ЦБ должен возместить этот отток в полной мере, убрав зависимость российской экономики от западных кредитов. Снижение ставки до 7% практически вернёт российскую экономику в докризисный период, снижение до 4-5% начнёт её разгонять. 

4. Государство должно начать масштабные программы инвестирования в российскую экономику. Какие-то программы уже есть, существуют и работают уже некие механизмы их финансирования, вроде Банка Развития и Инвестиционного фонда. Однако нет масштаба. Инвестиции в экономику идут тоненьким ручейком совершенно не влияя на общую ситуацию. Программы должны быть увеличены на порядок. Должны осуществляться масштабные инфраструктурные проекты, строиться новые города. Должна быть восстановлена российская электронная промышленность, химическая, машиностроение и т.д. Для этих программ должны быть задействованы все государственные фонды, при необходимости должно быть организовано кредитование через ЦБ и Банк Развития. 

Это предложение очевидно встретит многочисленные возражения людей либеральных взглядов, отводящих государству лишь роль "ночного сторожа". Однако опыт таких государств как Южная Корея и Китай должны служить ориентиром. 

5. Развитие госкорпораций. Это очень правильная политика, начатая ещё президентом Путиным и её нужно творчески развивать. В экономике размер имеет огромное значение. Имеет значение и соединение различных технологий. Опыт южно-корейских чеболей, японских сюданов должен тут быть использован в полной мере. Единственное, что тут нужно изменить в уже проводимой политике - это использование многопрофильности в создании подобных корпораций. Например соединение автопрома и авиапрома в рамках одной корпорации, которое позволит проделать обмен технологий между различными производствами. Тут можно привести в пример Самсунг, выпускающий не только электронику, но корабли, станки и даже самоходную артиллерию. 

6. Государственный протекционизм во внешней торговле. Режим торговых отношений (РТО) вместо участия в ВТО [3]. России сейчас не выгодно открывать свой рынок по требованиям ВТО. Более того, мировой кризис заставит и другие государства начать торговые войны. Идёт сегментация рынка и Россия идёт сейчас в противоположном мировым тенденциям направлении. 

Наше стремление к получению доступа к западным технологиям, которое и заставляет Россию открыть рынок по сценарию участия в ВТО, не слишком много принесло плодов. И эти плоды достигнуты без формального участия в ВТО. России необходимо дифференцировано строить свои отношения с различными государствами. Предложенный механизм РТО - наиболее удобный для этого способ, стимулирующий торговые отношения с теми государствами, которые реально хотят с нами сотрудничать. 

7. "Антикризисный" налог [4].  Необходимо сделать прогрессивную ставку по личным доходам. Это признак всех развитых капиталистических стран и он не только снижает социальное расслоение и соответствующую социальную напряжённость, но и благоприятно действует на развитие экономики стимулируя спрос. 

Все пункты программы имеют независимый друг от друга характер за исключением первых двух. Выполнение любого пункта из программы должно дать положительный импульс экономике. Поэтому у меня нет требования рассматривать всю программу исключительно целиком. Хотя наибольший эффект эти меры будут иметь в сочетании друг с другом.

[1] «Кому принадлежит ЦБ?» 
http://malchish.org/index.php?option=com_content&task=view&id=113&Itemid=35
[2] «Проблема печатного станка» http://malchish.org/index.php?option=com_content&task=view&id=177&Itemid=35
[3] «РТО вместо ВТО» 
http://malchish.org/index.php?option=com_content&task=view&id=107&Itemid=35
[4] «Антикризисный налог» 
http://malchish.org/index.php?option=com_content&task=view&id=291&Itemid=35
Кризис. Особенности финансовой системы России и их влияние на экономику страны


Доклад для общественных слушаний «Экономика здравого смысла». Новосибирск, 2009г.





Анализируются основные причины кризиса западной экономики. Указывается, что кризисные явления в России не являются  следствием внутренних дисбалансов российской экономики, а являются результатом зависимости финансовой системы России от мировых финансовых центров. Приводится анализ финансовой системы страны и предлагаются конкретные меры по выводу страны из рецессии.
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